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LO DICE FABRIZIO ARENGI BENTIVOGLIO, FIDIAFIN

Lltalia puo diventare un’opportunita

Fabrizio Arengi Bentivoglio
e chairman e ceo di FidiaFin, in-
vestment company italiana basata a
New York. Per questo le sue riflessio-
ni possono risultare utili a compren-
dere cosa cercano gli investitori in-
ternazionali al momento di scegliere
dove allocare 1 propri fondi.

Domanda. Ritiene che questa
nuova ondata di privatizzazioni
annunciata dal governo attire-
ra l'interesse degli investitori
stranieri e, in particolar modo,
statunitensi?

Risposta. C’e molta liquidita nel
sistema in cerca di investimenti
interessanti e certamente una par-
te sara allocata anche all’'Europa,
ma occorre chiedersi se vi saranno
scelte sporadiche e opportunistiche
o piu sistematiche. Credo che i fon-
damentali delle economie europee
siano ancora deboli e in questo con-
testo quelli italiani ancora pit incer-
ti. Quindi & difficile prevedere che
I'Ttalia diventi improvvisamente una
grande opportunita d'investimento

Fabrizio Arengi Bentivoglio

per il semplice fatto che il governo
sta vendendo alcuni asset.

D. Eppure proprio gli investi-
menti opportunistici, ai quali
ha fatto cenno, sembrano in
crescita...

R. Se si & pronti a sostenere un
investimento di lungo termine in un
sistema inefficiente, che quindi ri-
chiede energie e risorse per gestire
la complessita, le crisi possono rap-
presentare delle ottime opportunita,
specialmente per investitori liquidi,
ma 1 tempi di realizzo rimangono
incerti.

D. Quali sono i fattori negati-
vi che rendono invece meno at-
trattivo il nostro paese per gli
investitori americani?

R. Sono i soliti: zero crescita,
burocrazia, mancanza di regole
chiare e che vengano applicate,
inefficienza, mancanza di un libe-
ro mercato, rigidita del mercato del
lavoro, limitato accesso al mercato
dei capitali. Inoltre le aziende ita-
liane rimangono di piccole o medie
dimensioni e quindi faticano di pit
ad affermarsi nei mercati interna-
zionali. Gli investitori stranieri,
e soprattutto americani, cercano
mercati in crescita e con sistemi di
riferimento chiari.
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